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KONJUNKTURLAGET

Tillvaxten reviderades upp

Den ordinarie berdkningen av nationalrdkenskaperna (NR)
for andra kvartalet 2014 visade pa en betydligt hogre BNP-
tillvaxt dn snabbversionen. De nya berdkningarna visade att
BNP okade med 0,7 procent fran forsta till andra kvartalet,
jamfort med snabberrdkningens 0,2 procent. Dessutom
reviderades forsta kvartalets svagt negativa utveckling
upp till en tillvixt pa 0,1 procent och sammantaget ser
forsta halvaret nu betydligt starkare ut an tidigare. Vid
publiceringen av BNP for andra kvartalet presenterades
ocksa detaljerade arsberdkningar f6r 2012 som innebar att
BNP-utvecklingen for helaret 2012 reviderades ned med
hela 1,2 procentenheter till minus 0,3 procent. Summan av
kardemumman blev att Sveriges BNP sett Over en langre
period uppvisar en lagre tillvixt men att den nuvarande
trenden i svensk ekonomi &r starkare dn vad som tidigare
redovisats.
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Detta marks tydligt om man studerar tillvixten i ars-
takt som blev 0,7 procentenheter hogre och nu ligger pa
2,6 procent, justerat for kalendereffekter. Tolkningen av
de nya resultaten kompliceras nagot av att NR fran och
med denna publicering redovisas enligt den uppdaterade
férordningen ENS 2010 (se denna manads fokusartikel for
mer information). I samband med detta har dessutom en
allméan Oversyn gjorts dar metoder och kéllor setts over.
ENS-omldggningen och den allmidnna &versynen har
gjort att BNP justerats upp med i genomsnitt knappt 5
procent for tidsserien fran 1993 och framat. Varken ENS-
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omlédggningen eller den allmdnna 6versynen har dock haft
nagon storre effekt pa tillvaxttakten.

Inhemsk efterfragan driver ekonomin

Den nya berdkningen forstarker bilden av att det dr den
inhemska efterfragan som for tillfallet & motorn i den
svenska ekonomin. Hushallskonsumtionen reviderades
upp till en tillvaxt i drstakt pa starka 3,2 procent vilket var
den hogsta dkningen sedan 2010. Aven de fasta bruttoin-
vesteringarna reviderades upp och noterade en arstillvaxt
pé 3,7 procent. Drivkraften bakom investeringsuppgangen
var aterigen bostadsinvesteringarna som steg med hela
28 procent. Samtidigt som andra kvartalets investeringar
justerades upp sa drogs det forsta kvartalet ned vilket
innebdr att de fasta bruttoinvesteringarna nu uppvisar en
oavbruten positiv trend sedan andra kvartalet 2013 i bade
kvartals- och arstakt. Medan den inhemska efterfragan
utvecklas vél sa fortsatter efterfragan fran utlandet att
vara svag och da importen véxte betydligt snabbare &n
exporten lamnade utrikeshandeln ett starkt negativ bidrag
till BNP-tillvaxten.

Stark utveckling pa arbetsmarknaden

Den nya starkare trenden for den inhemska efterfragan
stammer béttre overrens med den goda utvecklingen
pa arbetsmarknaden. Sysselsédttningen fortsatte i NR att
uppvisa en positiv trend och antalet sysselsatta var 1,3
procent hogre dn under andra kvartalet i fjol. Sysselsatt-
ningsutvecklingen har nu varit positiv i fyra ar och andra
kvartalets uppgéng var den storsta sedan fjarde kvartalet
2011. De senaste drens trend med ldgre sysselsattning
i tillverkningsindustrin och hogre i tjanstesektorn holl i
sig och bland tjanstebranscherna var det parti- och de-
taljhandeln samt hotell- och restaurangbranschen som
Okade antalet sysselsatt mest. Att antalet sysselsatta okar
kan delvis forklaras med att befolkningen véxer men de
senaste aren har sysselsdttningsokningen varit storre dn
befolkningsékningen vilket gjort att sysselsattningsgraden
okat. Aven arbetskraftsdeltagandet har 6kat pa senare &r
och trots den starka sysselsdttningsutvecklingen hade
arbetslosheten en uppatgaende trend fram till slutet pa
2012. Under fjolaret var arbetsldsheten relativt konstant
men 2014 har trenden vant neddt. Arbetskratsunderdkning-
arna (AKU) visade i augusti pa en stor 6kning av antalet
sysselsatta och de senaste manaderna har arbetslosheten
visat en svagt minskande trend.
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Industrikonjunkturen fortsatt svag

Aven om industriproduktionen i NR dterhimtades ndgot
efter forsta kvartalets nedgang sa ar industrikonjunkturen
fortfarande svag. Under sommaren har bade industri-
produktionsindex och orderingangsstatitistiken haft en
svag utveckling och uppvisade relativt stora nedgangar i
juli. Statistiken kan visserligen vara lite svartolkad under
semesterperioden men dven tremanadersutvecklingen
visar pa en negativ trend for savél produktion som or-
deringdng. Pa senare tid har ocksa stimningen bland de
svenska industriforetagen sjunkit. I konjunkturbarometern
sjonk tillverkningsindustrins konfidensindikator tillbaka
i september efter den stora uppgangen i augusti vilket
berodde pa att bedémningen av fardigvarulagren blev
mer negativ och att produktionsplanerna justerades ned.
Industriindikatorn ligger dock fortfarande en bit 6ver det
historiska medelvadrdet och ser man pa utvecklingen éver de
tre senaste manaderna sé ser utvecklingen trots allt relativt
stark ut. Inkdpschefsindex sjonk kraftigt i augusti och nadde
det ldgsta vardet pa over ett ar men aterhamtades delvis i
september. Nivan dr dock fortfarande ldge dn under forsta
halvaret och néstan hela uppgangen i september berodde
pa det volatila delindexet for produktion.
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Hur industrikonjunkturen ska utvecklas under hosten
ar for narvarande osakert da statistiken och tendensindika-
torerna delvis pekar at olika hall. Medan harddata tyder pa
en fortsatt kraftgang sa ligger indikatorerna trots allt 6ver
"break even”och indikerar en hygglig industrikonjunktur.
I en undersokning som Dagens Industri gjort bland 100
borsbolag &r tongdngarna dessutom ovéntat positiva och
tre av fyra foretag rdknar med Okad forsdljning under
andra halvaret.

Euroomradet saktar in

Som vi ndmnt manga ganger forr i SCB-Indikatorer sa ar
det i huvudsak problemen i euroomradet som &r upprin-
nelsen till att industriproduktionen och exporten gar daligt.
Darfor ar det orovarslande att konjunktursignalerna fran
euroomradet har varit negativa den senaste manaden.
Inflationen lag i augusti kvar pa samma laga niva som i
juli och nedgangen i arbetslosheten verkar ha upphort
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da den nu varit oférdndrad tre manader i foljd. Markits
inkdpschefsindex sjonk i augusti till den ldgsta nivan pa
14 manader och i EU-kommissionens konjunkturbaro-
meter backade indikatorn for euroomradet aterigen och
var tillbaka under sitt ldngsiktiga medelvérde. Samtliga de
tre storsta euroekonomierna gick daligt da saval Tysklands
som Italien indikator sjonk medan Frankrikes var i stort
sett ofordndrad och lag kvar ldngt under det neutrala
100-strecket. Konsumentfortroendet f6ll pa bred front i
euroomradet pa grund av dkad oro for arbetsloshet och en
mer pessimistisk syn pa den allmdnna ekonomiska utveck-
lingen. Att de europeiska hushallen borjat dra éronen at
sig syns dven i detaljhandelns indikator som sjonk kraftigt.
Detaljhandlarna i euroomradet upplever att affarsklimatet
forsamrats betydligt de senaste manaderna.

Tyskland deppar

Foérra manaden skrev vi om att Tyskland, som de senaste fem
aren varit Europas ekonomiska motor, bérjat visa tecken pa
en konjunkturférsvagning. Under den senaste manaden har
det kommit flera ytterligare negativa konjunktursignaler
dérifran. Férutom nedgangen i EU-barometern backade
aven IFO-Index, som historiskt ar en traffsaker indikator for
den tyska BNP-tillvéxten, i september for femte manaden i
rad. Sdrskilt oroande var att det framdtblickande delindexet
sjonk till den lagsta nivan sedan december 2012. Inte bara
de tyska foretagen har blivit deppigare utan dven hushal-
len har smittats av pessimismen. Konsumentfortroendet
har sjunkit de senaste manaderna och de tyska hushallen
oroar sig for att de geopolitiska spanningarna samt den
svaga utvecklingen i flera euroldnder ska paverka den tyska
ekonomin negativt. Dessa enkdtresultat tyder inte pa ndgon
snar rekyl efter andra kvartalets BNP-fall. Det &r sldende
hur snabbt forvantningarna forsamrats och den framsta
forklaringen &r formodligen Ukrainakrisen som har lagt
sig som en vat filt over konjunkturen i bade Tyskland och
flera andra europeiska ldnder.

ECB lanserade nya stimulansatgarder

Den tyska utrikeshandeln fortsétter ddremot att ga starkt
och da exporten fortsatte upp samtidigt som importen
minskade s& blev handelsoverskottet i juli rekordstort.
Denna utveckling vécker ytterligare fragetecken kring
Tysklands roll som drivkraft f6r den europeiska ekono-
min. Flera beddmare har under en ldngre tid uppmanat
Tyskland att stimulera den inhemska efterfragan for att ge
andra euroldnder draghjdlp och det trycket lar sannolikt
oka framgent. Euroomradet befinner sig for tillfallet i ett
synnerligen besvarligt lage. Konjunkturen verkar ater ha
vant nedat och valutaunionen lider nu av en sallsynt kom-
bination av svag tillvéxt och tendenser till deflation. For att
stdvja deflationshotet sankte den europeiska centralbanken
(ECB) i borjan pa september ovéntat rantan med ytterligare
10 punkter och annonserade samtidigt att man i oktober
ska borja kopa bolanerelaterade véardepapper och andra
typer av sakerstéllda tillgangar for att simulera utlaningen.
ECB-chefen Mario Draghi sade att de nya atgarderna, i
kombination med de tidigare aviserade langfristiga lanen
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till affarsbankerna (TLTRO), kommer att blasa upp ECB:s
balansrdkning till samma niva som 2012. Efterfragan fran
bankerna pa TLTRO-ldnen har dock blivit betydligt lagre
an vantat och fa tror att ECB kommer att kunna expan-
dera sin balansrdkning i den omfattning man raknat med
utan att borja kopa obligationer i stor skala, sa kallade
kvantitativa lattnader.

Inflationen ater negativ

Aven i Sverige har inflationen varit vildigt 14g pa senare
tid och efter att de tva senaste manaderna ha legat strax
over respektive precis pa nollstrecket visade KPI1i augusti
aterigen negativ utveckling. Merparten av nedgangen be-
rodde pé lagre rantekostnader orsakade av Riksbankens
rintesankning i juli. Aven justerat for ranteeffekter dr
dock inflationen mycket ldg och efter att ha backat tva
manader i rad landade KPIF-inflationen i augusti pa 0,5
procent. Till skillnad mot i borjan pa aret har dock inte
inflationen Overraskat negativt och Riksbanken beslot vid
det penningpolitiska motet i borjan pa september att sitta
still i baten. Man ldt rantan vara oférdndrad och vidhall
att den kommer att ligga still fram till slutet pa 2015. Pro-
tokollet fran métet visar att direktionen noga foljer hur
den kortsiktiga makrobilden utvecklas i Sverige och i var
omvarld samt hur andra centralbanker resonerar kring
rantesdttningen. Flera ledamoter verkar vara 6ppna for
en dn mer expansiv penningpolitik och den senaste tidens
utveckling med rantesédnkning frdn ECB och sjunkande
konjunkturindikatorer i bade Sverige och euroomradet
har troligen 6kat sannolikheten for ytterligare stimulanser.

Nettot fran utrikeshandel med varor
Miljarder kronor, trend
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Negativt handelsnetto

Utrikeshandeln drog som sagt ned andra kvartalets BNP-
tillvaxt och det berodde uteslutande pa varuhandeln medan
tjanstehandelns effekt pa BNP-tillvixten var neutral. An-
ledningen till att varuhandeln drog ner BNP-utvecklingen
var att exporttillvixten stagnerade medan importen fort-
satte att uppvisa en relativt hog tillvaxttakt. Det ledde
till att overskottet fran varuhandeln krympte och matt
i volym var 19 procent ldgre dn under andra kvartalet i
fjol. Manadsdata fran SCB:s utrikeshandelsstatistik visar
att den negativa trenden fortsatte under sommaren och i

augusti var handelsnettot for andra gangen i ar negativt.
Augusti dr forvisso normalt en svag handelsmanad men
underskottet pa 2,8 miljarder kronor var ett exceptionellt
daligt resultat. Trendskattningen tyder dessutom pa fort-
satt utforsbacke for handelsnettot da importen jamfort
med ndrmast foregdende manander 6kar klart snabbare
an exporten. Bakgrunden till utvecklingen ar att den
inhemska ekonomin utvecklas sa pass mycket battre dn
omvarlden och vissa bedomare tror att Sverige ar pa vig
mot ett underskott i varuhandeln som kan besta under
en langre period.

INDUSTRI

De senaste manaderna har stamningen bland de svenska
industriféretagen sjunkit vilket sannolikt hanger ihop med
att konjunkturen i Europas forsvagats. Inkopschefsindex
sjonk kraftigt i augusti och nadde det ldgsta vardet pa
over ett ar. I september kom visserligen en viss dterhdmt-
ning men nivan dndéa klart lagre &n under forsta halvaret.
I konjunkturbarometern sjonk tillverkningsindustrins
konfidensindikator tillbaka i september efter den stora
uppgangen i augusti. Nedgdngen berodde pa att be-
démningen av fardigvarulagren blev mer negativ och att
produktionsplanerna justerades ned. Industriindikatorn
ligger dock fortfarande en bit 6ver det historiska medel-
vérdet och ser man pa utvecklingen Gver de tre senaste
manaderna sa ser utvecklingen trots allt relativt bra ut.
Foretagens svar tyder pa att exportorderingangen har
okat patagligt och att produktionstillvixten dr hogre &n
normalt. Det ar dock bara ett fatal branscher som star for
uppgangen och bést just nu verkar det ga for elektronik-
och motorfordonsindustrin.

Aven om tendensindikatorerna ligger dver “break even”
och indikerar en relativt god industrikonjunktur sa visar
harddata i form av SCB:s korttidsstatistik att konjunkturen
alltjamt ar svag. Industriproduktionsindex har uppvisat en
vikande trend under aret och utvecklingen fortsatte i juli
som bjod pa en ny nedgang och tremanadersutveckling
ar alltjdmt negativ. Aven orderingdngen backade i juli
och har hittills i ar varit klart lagre &n under motsvarande
period i fjol.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: juli 2014
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

David Loov

Minskad industriproduktion i juli

Industriproduktionen minskade aterigen i juli efter upp-
gangen i juni. Juli dr dock en speciell mdnad som kan vara
svar att tolka da en del branscher fortfarande praglas av den
klassiska industrisemestern medan den i andra branscher
inte ar lika utpréglad langre. Nedgangen var i alla fall 1,1
procent i sdsongrensade tal och innebar att arets mons-
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ter med varannan manad uppgang och varannan manad
nedgang holl i sig. Den svidngiga utvecklingen gor att det
ar svart att se nagon tydlig riktning pa var konjunkturen
i industrin ar pa vdg. Dock har nedgédngarna tenderat att
vara lite storre dn uppgangarna. Medelvérdet for utveck-
lingen de tre manader som har redovisat uppgang ar 1,9
procent, medan medelvirdet av de fyra nedgangarna &r
-2,3 procent vilket gor att trenden &r fortsatt negativ. Bland
industrins huvudgrupper visade tre av fem nedgang fran
juni till juli medan tva visade uppgdng. Den mest upp-
seendevickande utvecklingen redovisades i den mindre
huvudgruppen industri for varaktiga konsumtionsvaror
som backade med 16,2 procent jamfort med foregaende
manad. Nedgangen forklaras framférallt av mobelindustrins
minskade produktion i juli. Industrin for insatsvaror var
den storsta huvudgruppen vars produktion minskade i juli.
Nedgangen var inte lika kraftig utan lag pa 2,4 procent.

Industriproduktion

Forandring i procent

jul 14/ maj—jul 14/ jul 14/ jan—jul 14/
jun 14 feb—apr14  jul 13  jan—jul 13
Hela industrin -1 -2 —6 -2
Travaruindustri, ef mobler -3 0 1 4
Massa och papper 1 -2 -2 -1
Grafisk industri 1 -1 3 -2
Kemisk industri o lakem. -6 -2 -10 -5
Stal- och metallverk -4 -1 -6 1
Metallvaruindustri -1 -4 -5 1
Elektronikindustri 0 —4 -7 -2
Maskinindustri 1 -4 -10 )
Industri for motorfordon 2 0 -10 6

Storst uppgang visade industrin for energirelaterade
insatsvaror medan den storre industrin for investeringsvaror
ocksa 6kade fast inte lika mycket. Bland delbranscherna var
det valdigt jamnt fordelat mellan branscher med uppgang
och branscher med nedgang. Mest uppseendevackande
utveckling visade, som sa ofta férut, den hoppiga an-
nan transportmedelsindustri som 6kade med 20,7 pro-
cent. Storst nedgang redovisades i aggregatet for kemisk
industri och ldkemedelsindustri som backade med 5,7
procent efter uppgangar de tva féregaende manaderna.
Den enda bransch som backade i bade juni och juli var
trdvaruindustrin, i 6vrigt redovisade de som backat i juni
en uppgang i juli. Positiv utveckling redovisades ocksa
i industrin for andra icke-mineraliska produkter vilket
innebar sjatte manaden i foljd av okad produktion. I ovrigt
ar det ingen bransch som visar langre dn tva perioder av
likadan utveckling.

Negativ tremanadersutveckling

Tremdnadersutvecklingen visade likt manadsutvecklingen
en nedgang. Det var den femte i f6ljd vilket understryker att
nedgangarna under dret varit storre &n uppgangarna. Bland
huvudgrupperna syns samma trend i industrin for investe-
ringsvaror som haft en lang period av nedgangar. Industrin
for investeringsvaror har ocksa haft ett liknande monster
med undantag for féregdende tremanadersutveckling som
var marginellt positiv. Bland delbranscherna redovisade
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storst positiv utveckling i annan transportmedelsindustri
som har fyra ménader i f6ljd av positiva utvecklingar. Aven
andra icke-metaliska mineraliska produkter fortsétter
att redovisa positiv utveckling. Metallvaruindustrin och
ovrig maskinindustri dr de branscher som backade mest.
Industrin fo6r metallvaror har haft fem manader i f6ljd av
nedgéngar.
Industriproduktionsindex

Sasongrensade manadsvarden utjamnade med tremanaders
glidande medelvarde
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Produktionen ner hittills i ar

Den ackumulerade produktionen fortsdtter att vara lagre
dn under motsvarande period foregaende ar. Under aret
har den varit lagre under samtliga manader med undantag
for februari da den var marginellt positiv. Arsutvecklingen
ger en tydlig bild av att industrin fortsatter att ga trogt. I juli
visade den ackumulerade arsutvecklingen en nedgang pa
1,7 procent, i kalenderkorrigerade tal. Bland delbranscherna
syns det tydligt vilka som haft ett battre respektive simre
ar hittills. Bland de positiva utvecklingarna finns tidigare
namnda industri for andra icke-metaliska mineraler. Aven
motorfordonsindustrin har haft storre produktion i ar an
forre aret. De branscher som gatt samst i ar ar industrin
for elapparatur och 6vrig maskinindustri.

Industrins orderingang

Senaste uppgift: juli 2014
Kaélla: SCB:s orderingang och omséttningsstatistik

Jenny Strandell

Industrins orderingang fortsatt svag

Orderingangen sjonk i sdsongsrensade tal med 1,0 pro-
cent fran juni till juli och visade aterigen att efterfrigan
pa svenska industrivaror och industriella tjdnster &r svag.
Inte sedan 2002 har orderingangen varit nivamassigt lagre
en julimanad, korrigerat for kalendereffekter. Da juli ar
den framsta semestermanaden och semesteruttaget kan
variera ska resultatet dock tolkas med viss forsiktighet.
Bade hemma- och exportmarknaden visade negativ ma-
nadsutveckling, ddr orderingangen pa hemmamarknaden
backade med 1,9 procent medan exportmarknaden backade
med 0,3 procent. Tappet i juli blev mindre da resultatet for
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juni reviderades ned till en svagare 6kning dn det forsta
preliminédra resultatet for juni visade. Darmed jamnades
skillnaden mellan juni och juli ut nagot i sdsongrensad data.

Storst negativ utveckling pa manadsbasis hade industri
for elapparatur som minskade med 10 procent jamfort med
juniisdsongrensade tal. Trots det lag juli nivdmaéssigt hogt
for branschen jamfort med tidigare manader i ar, vilket
indikerar att juni var ovanligt stark. Industri f6r metallvaror
visade ett néstan lika stort tapp i juli, med en nedgang pa 9
procent medan annan transportmedelsindustri, med som
regel mycket varierande orderingang, aterigen hade den
storsta positiva dkningen bland delbranscherna med en
uppgang pa 58 procent.

Orderingang och omsattning

Férandring i procent

jul 14/ maj—jul 14/ jul 14/
jun 14 feb—apr 14 jul 13
Orderingang
Hemmamarknad -2 0 -5
Exportmarknad 0 -4 -4
Totalt -1 -3 -4
Omsittning
Hemmamarknad -2 -1 —-6
Exportmarknad 0 -1 -2
Totalt -1 -1 -4

Negativ tremanadersutveckling

Orderingangen under perioden maj—juli var 2,5 procent
lagre &n de tre féregaende manaderna, justerat for kalen-
dereffekter och sdasongmonster. Efterfrdgan minskade bade
fran inhemska kopare och fran utlandet och resulterade
i att hemmamarknaden backade med 0,4 procent medan
exportmarknaden backade med 3,9 procent.

Fyra av industrins fem huvudgrupper redovisade ldgre
orderingang vid tremdnadersjamforelsen. Endast den min-
dre huvudgruppen industri for energirelaterade insatsva-
ror 6kade under maj till juli, och gjorde det med hela 5
procent. Bland delbranscherna stack en siffra ut mer dn
andra. Det var exportmarknaden for stal- och metallverk
som backade med hela 30 procent. Det beror delvis pa att
det hoga marsvardet som rapporterades for branschen
ingdr i jamforelsen, men det dr mer &n ett och ett halvt ar
sedan orderingangen pa exportmarknaden var sa lag for
branschen som denna julimanad. Aven livsmedelsindu-
strin, 6vrig maskinindustri och motorfordonsindustrin &r
bland de storre branscher som backade under den senaste
tremanadersperioden.

Till skillnad fran méanadsutvecklingen, dér industri
for elapparatur visade den storsta negativa utvecklingen,
visade tremanadersutvecklingen for industrin en 6kning
pa 22 procent, da den goda junimanaden ingdr i jamfo-
relseperioden.

Lagre orderingang hittills under 2014

Den ackumulerade orderingangen for arets sju forsta ma-
nader var ldgre 4n under motsvarande period forra dret,
korrigerat for kalendereffekter. Nedgédngen var 3,5 procent

for den totala industrin och det var framforallt industri for
investeringsvaror, som samlar foretag med tillverkning och
underhall av bland annat fordon, batar och datorer, som
ligger bakom nedgangen da den backat med 9 procent. I
kontrast till detta har industrin for insatsvaror utvecklats
positivt och 6kat med 1 procent. Att insatsvarorna haft en
positiv utveckling kan vara en signal om att d@ven inves-
teringsavarorna kan komma att 6ka dé insatsprodukter
sasom trévaror, elektroniska produkter och metallvaror
anvénds i vidare produktion.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjamnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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Exportorderingangen har under 2014 minskat med 1,8
procent medan den inhemska orderingangen backat med
hela 5,9 procent. Det &dr ocksa pd hemmamarknaden som
framforallt investeringsvaror visade visar ett rejdlt tapp
pa 19 procent. Orderingangen for livsmedelsindustrin
har tappat relativt mycket och har varit 4 procent lagre dn
januari till juli 2013. Branschen dr generellt sett relativt
okdnslig for konjunkturella svangningar, men Rysslands
pagdende handelsembargo for vissa europeiska livsmedel
kan eventuellt komma att paverka den svenska livsmed-
elsindustrin pa sikt. En stadig positiv utveckling visade
visar stal- och metallverk, ddr orderingangen okat med
14 procent mot foregdende dr. Hemmamarknaden har i
princip varit ofdrdndrad medan exportorderingangen okat
med 22 procent.

UTRIKESHANDEL

Stort underskott i utrikeshandeln

Utrikeshandelsstatistiken for augusti visade att importen
i arstakt fortsatter att 6ka i hygglig takt medan exporten
star och stampar. For andra gangen i ar var handelsnettot
negativt och d@ven om augusti brukar vara en svag han-
delsménad sa var underskottet pa 2,8 miljarder kronor ett
exceptionellt daligt resultat. Med undantag f6r augusti 2010
var det den simsta mdnadsnoteringen for handelsnettot
sedan augusti 1988. Hittills i ar har den svenska utrikes-
handeln med varor gett ett 6verskott pa 22 miljarder vilket
dr drygt 40 procent mindre d4n under motsvarande period
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forra dret. Trendskattningen visar pa fortsatt utforsbacke for
handelsnettot da importen jamfort med narmast foregaende
manander Okar klart snabbare &n exporten.

Sveriges storsta exportmarknader

Varde mkr Andel Foérandr
Land 2014 2013 %  14/13
jan—jul jan—jul %
Norge 66138 66619 10,2 -1
Tyskland 65679 64721 101 1
Storbritannien 46 426 43028 71
USA 45285 40883 7,0 11
Danmark 44 422 41 661 6,8 7
Finland 44 394 44068 6,8 1
Nederlanderna 32669 31339 5,0 4
Beligien 30125 30639 4,6 -2
Frankrike 28636 30334 4.4 -6
Kina 23703 23134 3,6 2
Polen 18949 16 501 2,9 15
Italien 16 128 15057 2,5

Sveriges storsta importmarknader

Varde mkr Andel Férandr

Land 2014 2013 % 14/13

jan—jul jan—jul %
Tyskland 107 377 104050 17,2 3
Norge 52265 54607 8,4 -4
Nederlanderna 48 428 45209 7,7 7
Danmark 46 240 48 847 7,4 -5
Storbritannien 38 134 35 251 6,1 8
Ryssland 33998 29043 54 17
Finland 31850 32679 51 -3
Frankrike 27614 24 495 4.4 13
Kina 27 026 24 287 4,3 11
Belgien 24 653 22799 3,9 8
Polen 19975 19073 3,2 5
Italien 19325 18168 3,1 6
Handelsnetto

Senaste uppgift: augusti 2014
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot —2,8 miljarder kronor i augusti
Utrikeshandeln med varor gav ett underskott pa —2,8
miljarder kronor under augusti 2014 enligt preliminara
berdkningar. For augusti 2013 var dverskottet 1,9 miljarder
kronor.

Varuexportens véarde under augusti uppgick till 84,2
miljarder kronor och varuimportens till 87,0 miljarder.
Varuexporten dr procentuellt oférandrad i varde medan
varuimporten okat med 6 procent jamfort med augusti 2013.

Handeln med ldnder utanfér EU gav ett 6verskott pa
4,9 miljarder kronor medan EU-handeln gav ett underskott
pa 7,7 miljarder.

Statistiska centralbyrin

Export och import av varor samt handelsnetto
Sésongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Antalet vardagar i augusti var en mindre jamfort med
augusti 2013. Rensat for sdsongspaverkan visar handelsnet-
tot ett 6verskott pa 0,9 miljarder kronor for augusti 2014 och
1,2 miljarder for juli 2014. For juni 2014 var motsvarande
vérde 1,8 miljarder kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvéarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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Hittills under aret har vdrdet for varuexporten dkat
med 2 procent medan varuimporten dkat med 4 procent.
Varuexportvardet under denna period uppgick till 734,4
miljarder kronor och varuimportvardet till 712,2 miljar-
der. Handelsnettot for januari-augusti 2014 gav ddrmed
ett Gverskott pa 22,2 miljarder kronor. Fér motsvarande
manader ett ar tidigare noterades ett overskott pa 37,8
miljarder kronor.
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HANDEL, KONSUMTION
OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: augusti 2014
Kélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Detaljhandelsforséljningen vande uppat i augusti

L augusti 6kade detaljhandelsforsaljningen med 1,9 procent
sdsongrensat och jamfort med juli. Jamforelsemanaden juli
var dock svag vilket delvis kan forklara uppgangen. I augusti
var det sdllankdpsvaruhandeln som stod for uppgéngen
med en stark okning pa 4,2 procent. Sdllankopsvaruhandeln
var svag ijuli vilket kan forklara den stora 6kningen. Under
perioden juni—augusti var forsdljningsvolymen oforand-
rad jamfort med ndrmast foregaende tremanadersperiod
mars—maj. Mars till maj var dock en stark period vilket kan
vara en orsak till att volymutvecklingen sedan stannat av.
Jamfort med augusti 2013 var det trots allt en stark kning
av forsdljningsvolymen, hela 4,6 procent.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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med 2,7 procent och i denna bransch var det dessutom en
nedgéng ackumulerat for hela aret. Aven bok- och pap-
pershandeln och leksakshandeln backade. Distanshandel
via internet och postorder steg med 15,3 procent vilket
innebar en aterhdmtning efter den, for branschen, svaga
tillvaxten i juni pa endast drygt 2 procent. Tidigare under
aret har tillvaxttakten legat 6ver 10 procent.

Branschuppdelad forséljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Stor 6kning hittills i ar for sdllankopsvaruhandeln
Forséljningsvolymen for den totala detaljhandeln har hittills
i ar stigit med 3,8 procent jamfort med motsvarande period
foregdende ar. Sdrskilt sillankopsvaruhandeln har gatt bra
med en uppgang pa 5,8 procent. For dagligvaruhandeln
dar okningen av forsdljningsvolymen mer beskedlig, endast
1,4 procent.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i procent jamfért med motsvarande period féregaende ar
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Tillvixten matt i arstakt okade rejalt

Okningstakten mitt 6ver tolv ménader dkade kraftigt.
Den kalenderkorrigerade forsdljningsvolymen i augusti
var 4,6 procent hogre dn i augusti foregdende ar. Aven i
detta tidsperspektiv var det sdllankopsvaruhandeln som
stod for den storsta 0kningen, som var hela 7,1 procent.
For dagligvaruhandeln var uppgangen endast 1,8 procent.
Inom séllankdpsvaruhandeln var det flera branscher som
visade tvasiffriga tillvaxttal. For elektronikhandeln var
den kalenderkorrigerade volymdokningen 15,8 procent.
Uppgangen berodde som vanligt till stor del pa sjunkande
priser och i I6pande priser var 6kningen endast 3,3 pro-
cent. Aven mébelhandeln gick starkt och steg med 14,2
procent i volym. For mobelhandeln var 6kningen stor dven
vardemadssigt med en uppgang pa 12,8 procent. Skohan-
deln steg dven den med tvésiffriga tal med en uppgang
pa 10,5 procent i volym. Flera branscher visade negativa
tillvaxttal. Jarn-, bygg ochVVS backade volymmassigt med
3,2 procent. I firghandeln minskade férséljningsvolymen

aug jan—-aug
2014 2014
Dagligvaruhandel 1,8 1,4
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 1,9 1,5
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 1,3 1,0
Sallankopsvaruhandel 71 5,8
darav:
Kladhandel 4,6 1,4
Skohandel 10,5 0,8
Maobelhandel 14,2 9,7
Elektronikhandel 15,8 15,8
Jarn- och bygghandel -3,2 1,9
Farghandel 2,7 -3,1
Bokhandel -1,2 2,1
Guldsmedshandel 3,3 5,1
Sport- o fritidshandel 2,4 6,6
Postorderhandel 15,3 13,4
Totalt detaljhandel 4,6 3,8

Elektronikhandeln star for den storsta uppgangen i for-
sdljningsvolym hittills i &r, med en 6kning pa 15,8 procent.
Viardemadssigt har dock forsdljningen bara stigit med 3,5

Statistiska centralbyrdin



SCB-Indikatorer september 2014

procent.  mobelhandeln dr volymokningen 9,7 procent och
i sport- och fritidshandeln 6,6 procent. De branscher som
backat under dret ar farghandeln och leksakshandeln For
leksakshandeln kan nedgangen bero pa 6kad distanshandel
via internet och postorder.

Hushallens konsumtion

Senaste uppgift: juli 2014
Kélla: SCB:s hushallskonsumtionsindikator

Daniel Lennartsson

Nedgang i konsumtionen i juli
Hushallskonsumtionen minskade i juli med 1,5 procent,
sdsongrensat och jamfort med manaden innan. Nedgangen
forklaras frimst av minskade energiutgifter. Det varma vad-
ret gjorde vidare att den varaktiga varuhandeln inte gick sa
starkt som den gjort hitintills under 2014. Trendskattningen
for hushallskonsumtionen ar pa kort sikt nedatgaende och
minskade med 0,2 procent fran juni till juli. I ett trema-
nadersperspektiv dr trenden dock i stort sett horisontell.
Under perioden maj—juli steg hushallskonsumtionen med
0,1 procent, korrigerat for sdsongsvariationer och jamfort
med ndrmast foregdende tremanadersperiod.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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Svag utveckling pa arsbasis
Aven i &rstakt var utvecklingen svag i juli och den kalen-
derkorrigerade konsumtionsvolymen var 1,5 procent hogre
an motsvarande manad forra aret, den samsta tillvaxttakten
pa ett halvar. Den grupp som hade starkast utveckling
var restauranger och hotell, ddr 6kningen var 5,6 procent.
Personbilshandeln gick ocksa bra och gav ett starkt bidrag
pa 0,4 procentenheter till uppgangen. Under perioden
maj—juli 2014 jamfort med samma period féregaende ar
okade konsumtionsvolymen med 2,4 procent.
Energiutgifterna minskade med 12,1 procent i drstakt i
juli och dven klddhandeln gick svagt och minskade med 2,6
procent. Detta beror fraimst pa att juli 2014 var varmare dn
juli 2013. Personbilshandeln 6kade med hela 11,8 procent
i arstakt och Ovriga varaktig varuhandel ckade med 4,1
procent. Bland varaktiga varor var det tv, datorer, mobilte-
lefoner som gick véldigt starkt i juli. Aven konsumtionen av
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restaurang- och 6vernattningstjanster gick bra och 6kade
med 5,6 procent.

Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

jul jan—jul
2014 2014
Detaljhandel, mest livsmedel 2,8 1,6
Bekladnadshandel -2,6 0,7
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning -0,1 0,2
Maobler, inredning m.m. 2,4 7,2
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon 2,7 4.4
Post- och telekommunikation 3,2 24
Rekreation och kultur -1,9 57
Hotell och restaurang 5,6 4,0
Ovriga varor och tjanster 3,7 5,6
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) 1,5 2,5

Konsumtionen upp 2,5 procent hittills i ar

Under de forsta sju manaderna av 2014 har hushallskon-
sumtionen utvecklats val och &r fortsatt det som framst
driver svensk ekonomi. Konsumtionsvolymen har ékat
med 2,5 procent hittills under 2014 jamfért med motsva-
rande period 2013.

Gruppen mébler och inredningsartiklar har den hogsta
tillvixten med en uppgang pa 7,2 procent. Aven rekreation
och kultur har utvecklats starkt med en uppgang pa 5,7
under 2014. Boende och elektricitet har ddremot minskat
med 0,1 procent under 2014, till stor del pa grund av
varmare véder.

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: september 2014
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Nedgang for personbilsregistreringarna

Efter den kraftiga uppgdngen i augusti kom en rejdl nedatre-
kyl for nyregistreringen av personbilar i september. Antalet
nyregistrerade bilar minskade i sdésongrensade tal med hela
5,1 procent fran foregdende méanad vilket innebar att hela
uppgangen fran augusti utraderades. Efter den mycket goda
tillvixten under forsta kvartalet har personbilsmarknaden
ddmpats och véxlat mellan upp- och nedgangar. Trenden
ser inte langre ut att peka uppat och den sdsongrensade
forséljningen var i september pa samma niva som i februari.
Tremanadersutvecklingen &r fortsatt relativt stark med en
uppgang pa 1,5 procent for perioden juli-september jamfort
med april-maj. Anledningen till det ar frimst en nedgang
under varen och for att bibehadlla nuvarande utvecklingstal
kravs en relativt stor uppgang i oktober.

De senaste manadernas avmattning har medfort att
tillvixten métt 6ver tolv manader har dimpats dven om den
fortfarande dr hyggligt stark. I september nyregistrerades
27771 bilar vilket var 7 procent fler 4n under motsvarande
manad i fjol. Det var den nést lagsta drstakten i ar och &r en
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bra bit under forsta kvartalets tillvéxttal pa runt 20 procent.
Att tillvaxten ddmpas mérks dven i att den ackumulerade
okningen under aret sjonk for tredje manaden i rad. Under
perioden januari-september registrerades 13 procent fler
bilar an under motsvarande period i fjol. Arets uppgang
héarror till storsta del fran forsta kvartalet da nyregistre-
ringarna var hela 19 procent hogre &dn forsta kvartalet i
fjol. For de senaste sex manaderna dr motsvarande tillvéxt
mer moderata 6 procent.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Stark utveckling pa lastbilsmarknaden
Nyregistreringen av lastbilar kade i september med 3,8
procent, sisongrensat och jamfort med féregaende manad.
Det var andra manaden i rad med en stor uppgang och efter
ddmpningen under vdren och inledningen av sommaren
verkar lastbilsmarknaden éter ha fatt luft under vingarna.
Under perioden juli-september var nyregistreringarna 2,8
procent hogre an foregdende tremdnadersperioden. Det
var en betydande forstarkning jamfort med férra manaden
och den hogsta tremdanadersutvecklingen sedan i april.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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Forstarkningen pa lastbilsmarknaden syns tydligt i
utvecklingen i drstakt som nu vant kraftigt uppat. I sep-
tember var antalet nyregistrerade lastbilar 4 792 vilket
var 19 procent fler dn i september 2013. Hittills i ar har
nyregistreringarna 6kat med 12 procent.
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Produktionen inom

tjanstesektorn

Senaste uppgift: juli 2014
Kélla: SCB:s tjdnsteproduktionsindex

Minskad tjansteproduktion i juli

Produktionen av tjdnster har haft en relativ stark period de
senaste aren med 6kade produktionsvolymer. Inledningen
pa 2014 var inget undantag, men under de senaste mana-
derna har produktionen véxelvis redovisat uppgangar och
nedgdngar. Fran juni till juli minskade tjansteproduktionen
med 0,7 procent, sdsongrensat, och produktionsvolymen
var sasongrensat pa den lagsta nivan i ar. Sett i ett langre
perspektiv kan ddremot utvecklingen for tjansteproduk-
tionen inte beskrivas som annat én stark och hittills i ar
har de manadsvisa produktionsnivderna legat hogre dn
vad som noterats under hela 2000-talet. De senaste tre
manadernas nagot svagare utveckling visar sig i trema-
nadersjamforelsen. Under perioden maj till juli backade
tjansteproduktionen i sdsongrensade tal med 0,7 procent
jamfort med foregaende tremanadersperiod februari till
april. Det var fOrsta gangen sedan april forra aret som
tremdnadersutvecklingen visade en nedgdng.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

jul jan—jul

2014 2014

Motorhandel 4,0 7,3
Partihandel 1,3 2,7
Detaljhandel 1,4 3,2
Transport och magasinering -0,2 0,6
Hotell och restaurang 2,6 3,3
Telekommunikation 0,9 S15
Datakonsultverksamhet o.d. 5,2 6,1
Foretagstjanster 23 3,8
Kultur, néje och fritid 0,1 2,4
Total tjanstesektor 2,0 3,3

Fortsatt 6kning pa arsbasis

Det senaste arets starka utveckling aterspeglas dven i
jamforelsen med motsvarande manad foregdende ar. Den
kalenderkorrigerade produktionsvolymen var i juli 2,0
procent hogre dn samma manad ett ar tidigare och tjans-
teproduktionen har pa arsbasis 6kat 16 manader i foljd.
Det var endast transport och magasinering som tyngde
tjdnsteproduktionen i juli. Branschens produktion minskade
med 0,2 procent i volym. Ovriga branscher uppvisade posi-
tiva tillvaxttal och produktionen inom telekommunikation
6kade 0,9 procent i juli efter en uppgang med knappa 15
procent i juni. Motorhandeln steg 4,0 procent pa arsbasis
och datakonsultverksamheten med 5,2 procent. Aven
hilso- och sjukvard, uthyrnings- och resetjanster, hotell
och restaurang och foretagstjanster visade en fortsatt god
utveckling i juli.
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Stark 6kning hittills i ar

Den ackumulerade tjansteproduktionen har sedan inled-
ningen av aret och fram till juli i ar varit relativ stark och
jamfort med foregaende ar &r det fa branscher som visat
nagon avvikelse fran den observerade riktningen. Produk-
tionen under arets sju férsta manader var 3,3 procent hogre
dn motsvarande period féregdende ar. Starkast utveckling
hade motorhandeln dér produktionen hittills i ar var 7,3
procent hogre an i fjol. Motorhandeln &r dock inte ensam
om att visa upp en god 6kning. Aven datakonsultverksam-
heten, hélso- och sjukvérd och uthyrnings- och resetjéanster
uppvisade produktionsokningar pa mellan 4 och 6 procent.
Den svagaste utvecklingen hittills i ar hittas i branschen
for transport och magasinering dér produktionsvolymen
okat med mattliga 0,6 procent.

BYGGMARKNAD

Pataglig ordertillvaxt i byggsektorn

Orderstockarna for bygg- och anldggningsverksamhet
har 6kat patagligt de senaste manaderna, men fortfarande
ligger utfallet ldgre dn forvantningarna enligt Konjunktur-
barometern. Orderlédget dr svagare dn normalt och ndrmare
hélften av foretagen uppger att orderstocken &r for liten.
Savél orderutfallet som beddmningen av nuldget &r for
nérvarande nagot mer positivt for husbyggarna jamfort
med anldggningsbyggarna. Byggproduktion och sysselsatt-
ning har varit i de ndrmaste oférdndrade under perioden
liksom anbudspriserna.

Byggforetagen dr fortsatt optimistiska infér de kom-
mande tre mdnaderna, trots att utfallen under en ldngre
tid varit en besvikelse. Saval orderstockar som byggpro-
duktion och sysselsédttning vantas stiga och optimismen
ar storst bland husbyggarna. Aven anbudspriserna vintas
stiga ndgot under perioden.

Byggkostnader

Senaste uppgift: augusti 2014
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

Juli-augusti 2014 +0,0 procent

Mellan juli och augusti 2014 var Faktorprisindex oforandrat.
Entreprendrens kostnader var ocksa oférandrade. Maskin-
kostnader dkade med 0,1 procent medan Byggmaterial
och Omkostnader sjonk med lika mycket vardera. Ovriga
kostnadsslag var ofoérandrade.

Inom Byggmaterialgruppen gick trévaror och VVS-
material upp med 1,2 respektive 0,1 procent. Betongvaror
sjonk med 0,5 procent. Jarn och stdl samt golvmaterial gick
ned en aning. Ovriga byggmaterialgrupper var oférandrade.

Byggherrekostnader gick ned med 0,1 procent. Storsta
anledningen till sdénkningen var att allménna kostnader
sjonk med 0,3 procent.

Augusti 2013-augusti 2014 +1,0 procent
Faktorprisindex 6kade pa arsbasis. Mellan augusti 2013
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och augusti 2014 gick faktorprisindex upp med 1,0 procent.

Entreprendrens kostnader steg med 1,2 procent. Det
beror pa att alla kostnadsslag gick upp nagot férutom
gruppen Transporter, drivmedel, elkraft som sjonk med 1,3
procent. I den gruppen sjonk dieselolja med 3,0 procent.
Elkraft inom samma grupp gick ned med 5,2 procent medan
lastbilstransporter steg en aning.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Férandring i procent

aug 14/jul 14 aug 14/aug 13

Entreprenadkostnader 0,0 1,2
Byggmaterial -0,1 1,0
Loner 0,0 2,4
Maskiner 0,1 1,0
Transporter, drivmedel, elkraft 0,0 -1,3
Omkostnader -0,1 1,7

Byggherrekostnader -0,1 -1,3

Total byggkostnad 0,0 1,0

Byggmaterialet stdr for en 6kning med 1,0 procent, vars
paverkan totalt sett var 0,5 procentenheter. De byggmaterial
som Okade mest var armeringsstal och trdvaror som steg
med 7,2 respektive 6,4 procent. Alla byggmaterialkostna-
der gick upp foérutom golvmaterial som gick ned med 2,5
procent. Byggherrekostnaderna sjonk med 1,3 procent pa
arsbasis. Sankningen beror pa lagre rantekostnader.

NARINGSLIV

Produktionen i naringslivet

Senaste uppgift: juli 2014
Kaélla: SCB:s produktionsindex éver néringslivet

Tobias Fagerberg

Minskad produktion inom naringslivet
Produktionen inom néringslivet vande i juli nedat efter en
ldngre tids positiv utveckling. Samtliga delindex utom bygg-
produktionen hade en negativ utveckling och den totala
produktionen inom néringslivet minskade i sdsongrensade
tal med 0,6 procent jamfort med foregaende méanad. Den
starkaste utvecklingen stod byggproduktionen fér som
okade med 0,9 procent.

Produktionen i naringslivet
Forandring i procent

jul 14/ maj—jul 14/ jul 14/

jun 149 feb—apr 14" jul13?

Industri inkl. energi -1 -2,4 —4,9
Bygg 0,9 -0,9 4,9
Tjanster -0,6 -0,8 2,0
Totalt -0,6 -1,2 0,6

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Negativ utveckling pa tremanadersbasis
Under perioden maj—juli minskade produktionen inom
néringslivet med 1,2 procent, i sisongrensade tal, jamfort
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... IFOks
Ny berakningsstandard hojer BNP

I samband med publiceringen av nationalrikenskaperna for
andra kvartalet 2014 inforde Sverige den nya europeiska
standarden ENS 2010. I denna artikel beskriver vi nagra av de
viktigaste forandringarna samt redovisar hur BNP pdverkas.

Nationalrakenskaper (NR) &r ett rakenskapssystem som re-
dovisar ekonomisk aktivitet samt tillgangar och skulder for
ettland eller en region. De metoder som anvands ska vara
utformade sa att NR speglar den ekonomiska aktiviteten
och fangar forandringar i tillgangar och skulder. Det mesta
kénda aggregatet i NR ar Bruttonationalprodukten (BNP).
NR sammanstalls enligt ett internationellt 6verenskommet
system som kallas System of National Accounts (SNA). Med
utgangspunkt i SNA tar EU fram Europeiska national- och
regionalrdkenskapssystemet (ENS). Da ekonomin férand-
ras uppdateras regelverken med jamna mellanrum for att
anpassa NR till aktuella strukturer. Vid publiceringen av
NR den 18 september inférde Sverige den nya standarden
ENS 2010 som ersatte ENS 1995.

Andrad redovisning av forskning och utveckling

Den klart storsta forandringen i ENS 2010 &r hanteringen
av forskning och utveckling (FoU). Fran att tidigare ha be-
handlats som férbrukning redovisas FoU-utgifter nu som
investeringar. FoU-investeringar indelas i inkopt FoU och
egenproducerad FoU dar den forstnamnda varderas till det
marknadspris som betalas medan den senare varderas till
de kostnader som kan hénforas till utvecklingen av pro-
dukten (plus ett vinstpaslag om utvecklingen gors av ett
marknadsproducerande foretag). Det ar néringslivet som
star for den klart storsta andelen av FoU-investeringarna
i Sverige och dess andel har 6kat fran drygt tva tredjedelar
for 20 ar sedan till cirka tre fjardedelar under senare dr.
Sverige ar ett forskningsintensivt land och dérfor blir den
totala insatsen av FoU som kapitaliserad egendom hogre
hér dn i de flesta andra lander. Omklassificeringen av FoU
har hojt vardet pa de fasta bruttoinvesteringarna med i
genomsnitt 22 procent for tidsserien fran 1993 och framat.

Militarmaterial ses som investering

Den nast storsta forandringen i ENS 2010 ar den d@ndrade
hanteringen av militdra vapensystem. Med det menas fasta
tillgdngar som inte kan anvindas for civil produktion, som
exempelvis fordon, krigsfartyg, u-batar, militarflygplan
och tankers. Utlaggen for dessa varor benamndes forut
forsvarets forbrukning av varaktiga varor och radknades som
offentlig konsumtion. Kriteriet for att ett inkdp ska raknas
som en investering dr normalt sett att varan ska anvandas
under mer &n ett ar, det géllde dock inte for militdra va-
pensystem da de ansags anvandas till att forstdra och inte
till att producera. I ENS 2010 klassas de som investeringar
vilket motiveras av att vapensystem under lang tid har en
avskrdckande verkan och darmed bidrar till det militara
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forsvaret under flera ar.

For bade FoU och militdra vapensystem innebar for-
flyttningen fran forbrukning till investeringar att kapital-
forslitning, det vill sdga vardeminskning pa tidigare gjorda
investeringar, ska berdknas. For de investeringar som gors i
offentlig sektor &r kapitalforslitningen den samhallsekono-
miska kostnaden for att investeringar som anskaffats under
tidigare ar anvands det aktuella aret. Kapitalforslitningen
okar den offentliga konsumtionen och gar dirmed i mot-
satt riktning mot omklassificeringen fran konsumtion till
investering. Trots att inkopen av militdra vapensystem, som
star for cirka 10 procent av statens forbrukning, nu forvin-
ner fran den offentliga konsumtionen sa paverkas inte den
totala statliga konsumtionen namnvart. Detta forklaras av
att nedgangen kompenseras av att den statliga konsum-
tionen 6kar med det arliga kapitalavskrivningsbeloppet.

Fasta bruttoinvesteringar
Miljarder kronor, l6pande priser
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Ny definition av utrikeshandel

ENS 2010 innebér dven en ny definition av nar utrikes-
handel med varor dger rum. Tidigare ansags en vara som
exporterad/importerad nédr den passerade en landsgrans,
men nu dr det dgarbytet som ligger till grund f6r varu-
handel mellan ldnder. Detta paverkar trepartshandel och
lI6nebearbetning i utlandet.

Med trepartshandel (merchanting) avses transaktioner
mellan tre parter dar tillverkaren och képaren har sin eko-
nomiska hemvist i ett annat land d4n den som férmedlar
transaktionen. For att det ska betraktas som trepartshandel
far varan inte passera formedlarens nationsgrans. Treparts-
handel omfattar i NR tva olika typer av svensk export. Den
ena ar av den traditionella typ dér en utlandsk kund via en
svensk mellanhand koper varor fran en tillverkare utanfor
Sverige och varan fors direkt, eller via ett lager i utlandet,
till kunden. Den andra typen kan enklast beskrivas som att
svenska foretag helt eller delvis forlagt varubearbetningen
utomlands och att den férdiga varan sedan sdljs till utlandsk
kund utan att tas hem till Sverige. Det kan bade rora sig om
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att svenska bolag har utlindska produktionsbolag inom
koncernen och att man lagt ut produktion pa fristaende
utldndska foretag.

Vid trepartshandel utfor formedlaren en handelstjanst
vars varde utgors av skillnaden mellan forséljningspriset och
priset pa de inkdpta varorna. Bruttovardet av de i utlandet
producerade varorna ingdr inte eftersom varorna inte tas in
till formedlarens land. Tidigare rdknades denna marginal
som utrikshandel med tjanster och stod for en relativt stor
del av Sveriges tjansteexport. Nu rdknas detta istdllet som
utrikeshandel med varor och varan noteras nar den byter
dgare dven om den inte formellt tas in i 4garens hemland.
Vardet bokfdrs som negativ export nar varan képs och som
export ndr den saljs. Mellanskillnaden paverkar darmed
varuexporten for den produktgrupp varan tillhor.

Exportens volymutveckling
Miljarder kr i 2013 ars prisniva, sdsongrensad
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Bearbetning utomlands riaknas netto
En ytterligare forandring som ror utrikeshandeln &r be-
handlingen av det som i NR kallas lénebearbetning i ut-
landet. Med det menas att en tillverkare skickar varor till
en tillverkare i annat land som vidareféradlar produkten
och dérefter skickar tillbaka till den dgaren som bara betalar
for den utférda bearbetningstjansten. Tidigare redovisades
hela varuvérdet forst som export och sedan nér varan re-
turnerades som import. Skillnaden mellan dessa tva varden
(exklusive eventuella transportkostnader) motsvarade var-
det av bearbetningen. Nu rdknas lonebearbetning istallet
netto vilket innebar att varorna inte ingar i export- och
importvardena utan det enda vdrde som redovisas som
utrikeshandel ar vardet av bearbetningstjansten. Darmed
minskar saval export som import av varor medan paverkan
pa nettoexporten &r neutral.

ENS-omléaggningen har inte haft nagon direkt effekt
pa nettoexporten och darmed inte pa BNP. Daremot sa har
bilden av exportens utveckling dndrats nagot. Monstret att
tjdnsteexporten véxer snabbare dn varuexporten bestar men
det dr inte fullt lika tydligt ldngre eftersom trepartshandeln
stod for en ansenlig del av tjdnsteexportens tillvéxt.
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Tydligare grans mellan offentliga och privata bolag
En annan forandring i ENS 2010 &r att gransdragningen
mellan den offentliga forvaltningen och offentliga bolag
fortydligas. Till vilken sektor ett offentligt bolag tillhoér
avgjordes tidigare av hur det finansierades. Om mer dn 50
procent av intdkterna bestod av bidrag frdn myndigheter
sa klassificerades bolaget i den offentliga sektorn. Nu ar
det istéllet verksamhetens art som avgor vilken sektor
bolaget ska tillhora. For att ett offentligt bolag ska anses
tillhora néringslivet maste det nu ha en tillrdcklig grad av
sjdlvstandighet och i stort sett kunna agera som ett privat
bolag. Ett offentligt bolag som inte &r utsatt for konkurrens
och huvudsakligen séljer till myndigheter ska daremot
betraktas som en del av den offentliga verksamheten.

Antalet bolag som behover klassificeras om &r stort
och arbetet kommer att paga under fler ar. Fokus har
inledningsvis lagts pd de enheter som bedoms fé stor
paverkan for redovisningen. I ett forsta steg har 25 bolag
och stiftelser flyttats over till den offentliga forvaltningen
och virt att ndmna ar fraimst de fyra sjukhusaktiebolagen
Sodersjukhuset, Danderyds sjukhus, Sodertélje sjukhus
och S:t Eriks 6gonsjukhus, som flyttats ver till Stockholms
lans landsting. Forflyttningen innebér i stort sett att varden
flyttas fran néringslivet till myndigheterna, beloppen &r
dock forhéllandevis sma.

BNP-nivan har 6kat med 5 procent

Skillnaden i BNP-nivan mellan publiceringen den 18
september och tidigare publicering varierar nagot mellan
aren men dr i genomsnitt knappt 5 procent for tidsserien
fran 1993 och framat. Hela uppgangen forklaras dock
inte av ENS-omldggningen da SCB samtidigt gjort en
Oversyn av berdakningsmetoder och statistikkallor. ENS-
omldggningen star dock for ver 90 procent av den totala
revideringen och for 90-talet och borjan av 2000-talet &r
den helt dominerande. Aven om BNP-nivan hojts s& har
inte tillvaxttakten paverkats ndmnvart eftersom hela tids-
serien har raknats om.

BNP
Miljarder kronor, l6pande priser
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med ndrmast foregdende tremanadersperiod februari—april.
Industrisektorn, som ar den nast storsta delsektorn inom
néringslivet, bidrog mest till nedgangen med en produk-
tionsminskning pa 2,4 procent. Byggproduktionen gick
bast och stod for en uppgang pa 0,9 procent.

Néringslivets produktionsutveckling
Sasongrensade varden. Index 2010=100
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Stark utveckling jamfort med foregaende ar

Hittills i &r har néringslivets produktion i kalenderkorri-
gerade tal 6kat med 2,4 procent jamfort med motsvarande
period féregdende ar. Den ackumulerade arsutvecklingen
ar oforandrad jamfort med féregdende manad. Den storsta
delen av utvecklingen kommer ifran tjansteproduktionen
som okat med 3,4 procent under dret jamfort med samma
period féregdende ar. Aven byggproduktionen har tkat
under perioden, med hela 5,9 procent jamfort med fore-
gdende ar.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: augusti 2014
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Erik Nilsson

Inflationstakten ater negativ

Efter att de tvad senaste manaderna ha legat strax over
respektive precis pa nollstrecket var inflationen aterigen
negativ i augusti 2014 och landade pa —0,2. De tva storsta
faktorerna bakom manadens nedgang var atergangar fran
sdsongsreor och Riksbankens rantesdankning i juli. Hittills
under aret har priserna sjunkit med 0,5 procent, vilket dr den
tredje ldgsta prisutvecklingen mellan januari och augusti
sedan 1980. KPI var 313,35 i augusti 2014, medan den var
311,23 i augusti 2011, vilket innebéar en knapp okning av
konsumentpriserna under de tre senaste aren.

Bland huvudgrupperna stod boende for den storsta
paverkan pad inflationstakten med ett bidrag pa 0,2 pro-
centenheter. Réantekostnader stod for merparten av ned-
gangen vilket till stor del berodde pa en sankning av den
rorliga rantan. Den storsta fordndringen i sitt bidrag till
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inflationstakten jamfort med féregdende manad stod kldder
och skor for, som paverkade med 0,1 procentenheter i
augusti 2014. Detta dr en minskning med 0,2 procenten-
heter fran foregdende manads paverkan pa +0,1, vilket
beror pé att dtergangarna till normala priser pa kldder
efter sommarens reor inte var lika stark detta ar som forra.

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
féregaende ar

procent

2 7
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Klader och skor paverkade dock KPI:s manadstakt
positivt med ett bidrag pa 0,3 procentenheter, vilket var
ménadens storsta. Gruppen kdnnetecknas av en pataglig
sdsongsvariation, dir sommarreorna avslutas i augusti och
september vilket leder till en uppgangiindex. I jamforelse
paverkade gruppen manadsutvecklingen med 0,4 procent-
enheter i augusti 2013 och 0,2 procentenheter bade 2012
och 2011. Utrikesflyg och charterresor, tva andra grupper
med stark sdsongsvariation, drog ner manadsutvecklingen
med 0,1 respektive 0,2 procentenheter. I dessa grupper &r
det frimst sommardestinationer i de bada grupperna som
atergar till lagre prisnivder fran de hdgre sommarpriserna.
Totalt sett minskade KPI med 0,1 procentenheter fran juli
till augusti.

Konsumentprisernas forandring

Augusti 2014 Bidrag till
Férandring fran  férandring
Foregaende aug sedan aug
manad 2013 2013"
Livsmedel och alkoholfria drycker -0,5 0,5 0,1
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,1 1,3 0,1
Klader och skor 54 -1,0 -0,1
Boende 0,0 -0,7 -0,2
Inventarier och hushallsvaror 00 -12 -0,1
Halso- och sjukvard 0,1 0,4 0,0
Transport -1,0 0,3 0,0
Post och telekommunikationer -06 =35 -0,1
Rekreation och kultur -1,3 -0,3 0,0
Utbildning 0,0 2,5 0,0
Restauranger och logi 0,8 1,0 0,1
Div varor och tjanster -0,1 1,1 0,1
KPI totalt -01 -0,2 -0,2

1) Procentenheter
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KPIF-inflationen fortsatt lag

Inflationstakten enligt KPIF var i augusti 0,5 procent, vil-
ket var den ldgsta inflationstakten som uppmatts for en
augustimanad sedan 1988. Skillnaden mellan KPIF:s och
KPLs inflationstakt beror pa konstanthallandet av réntor,
som denna manad sjonk. Den senaste tidens ldga prisut-
veckling har gjort att inflationen enligt KPIF har planat ut.
KPIF lagiaugusti 2014 pa 201,92 vilket &r samma niva som
vid arsskiftet. Manadsforandringen i augusti 2014 var 0,0,
en marginell skillnad mot snittet for augustimanadernas
manadsférandringar sedan 1987 pa 0,1.

Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar = 100
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Fortsatt dampad prisutveckling internationellt

Inflationstakten enligt det europeiskt harmoniserade mattet
HIKP var i Sverige 0,2 procent i augusti, vilket var en ned-
gang jamfort med foregdende manad da den var 0,4 procent.
Augustinoteringen pa 0,2 dr den ldgsta inflationstakten
for en augustimanad sedan 1996, medan snittet ligger pa
1,5. HIKP f6r augusti 2014 var 114,12, vilket innebér att
priserna har sjunkit med 0,2 procent hittills i ar enligt HIKP.

Inflationstakten i olika lander
Sasongrensade manadsdata

procent
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Jamfort med vara skandinaviska grannldnders infla-
tionstakt ligger Sverige i botten med Danmark strax over
pa 0,3. Island och Norge toppar den skandinaviska infla-
tionsligan med 2,3 respektive 1,9, medan Finland ligger
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pa 1,2. Denna manad foll Norges inflationstakt tillbaka
mot de nivder den var pd innan den kraftiga hojningen
ijuliiar. Finland var det enda skandinaviska land déar
inflationstakten okade jamfort med féregaende manad.

I Europa star inflationstakten enligt HIKP still, EU och
EMU-omradet uppvisar en preliminér inflationstakt pa 0,5
respektive 0,4, vilket dr ofdrandrat jamfort med foregaende
manad. Den storsta 6kningen i inflationstakt stod Grekland
och Portugal {6r, som bdda 6kade sin inflationstakt med
0,6 procentenheter. De bada ligger dock fortfarande pa en
negativ inflationstakt och den har dessutom varit negativ
under storre delen av dret. Lander som denna manad
bérjade uppvisa negativa inflationstakter, fran att tidigare
ha varit positiva, dr Italien och Slovakien. Luxemburg
uppvisar den storsta sankningen av inflationstakten, fran
1,2 féregaende manad till 0,7 i augusti 2014.

Priserna i producent-, export-
och importieden

Senaste uppgift: augusti 2014
Kélla: SCB:s producentprisindex

Producentpriserna steg i augusti
Producentpriserna totalt steg med 1,0 procent mellan juli
och augusti. Under samma period steg priserna pa export-
marknaden med 1,7 procent, pa importmarknaden med
1,3 procent och pa hemmamarknaden med 0,3 procent.
Pa hemmamarknaden bidrog hégre priser pa elektricitet
till uppgangen mellan juli och augusti. P4 exportmark-
naden bidrog framst hdgre priser pa 6vriga maskiner till
uppgangen. Prisokningar inom ett flertal produktgrupper
bidrog till uppgangen pa importmarknaden. En svagare
krona paverkade priserna éverlag uppat.

Export-, import- och producentprisindex
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad

foregaende ar
Import-
prisindex

procent
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Priserna for inhemsk tillgdng, det vill sdga producent-
priserna pd hemmamarknaden tillsammans med import-
priserna, 6kade med 0,8 procent fran juli till augusti.

Jamfort med augusti forra dret har producentpriserna
totalt 6kat med 2,7 procent. Under samma period har pri-
serna 6kat med 5,1 procent pa exportmarknaden och 3,8
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procent pa importmarknaden. Pa hemmamarknaden har
priserna 6kat med 0,4 procent jamfort med augusti forra
aret medan priserna for inhemsk tillgang har kat med 2,1
procent under samma jamforelseperiod.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: augusti 2014
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Cecilia Westin

Antalet sysselsatta i aldern 15-74 ér var 4 863 000 i augusti
2014, icke sdsongrensat, en okning med 97 000 personer
jamfort med augusti 2013. Sysselsattningsgraden ckade
under samma period med 0,8 procentenheter och upp-
gick i augusti 2014 till 67,4 procent. Antalet arbetsldsa var
389 000, vilket motsvarar en arbetsloshet pa 7,4 procent.
Antalet arbetade timmar 6kade med 2,2 procent jamfort
med augusti 2013. Sdsongrensade och utjdmnade data visar
pa en stor 6kning av antalet sysselsatta samt en arbetslos-
het pa 7,9 procent.

Likt foregdende manad visar Arbetsférmedlingens
arbetsmarknadsstatistik att de inskrivna arbetsldsa mins-
kar bade i antal och som andel av den registerbaserade
arbetskraften i aldern 16-64 ar. I augusti 2014 var 371 000
personer inskrivna som arbetslosa, en minskning med
31 000 personer jamfort med augusti 2013. Farre personer
varslades om uppsdgning jamfort med augusti 2013 och
antalet nya lediga platser uppgick till 59 000, vilket &r 8 000
fler dn for ett ar sedan. I augusti fick 40 000 personer ett
arbete, det dr 5 000 farre &n samma manad foregaende ar.

Sysselséttningsgrad
Alder 15-74 &r. Sysselsatta som andel av befolkningen.
Sasongrensade och utjdmnade manadsvarden
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Andelen sysselsatta av befolkningen okar

I augusti 2014 var antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar
4 863 000, icke sdsongrensat. Jamfort med augusti 2013 &r
det en 6kning med 97 000 personer. Okningen forklaras i
huvudsak av kvinnor och utrikes fédda. Sysselsattnings-
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graden uppgick till 67,4 procent, en 6kning med 0,8 pro-
centenheter jamfort med augusti 2013. Bland kvinnorna
uppgick sysselséttningsgraden till 65,0 procent, en 6kning
med 1,3 procentenheter. For ménnen var sysselsattnings-
graden 69,8 procent.

I forhallande till narliggande manader visar sdson-
grensade och utjgmnade data pa en stor 6kning av antalet
sysselsatta och dven en 6kning av sysselsdttningsgraden.
I augusti uppgick den sdsongrensade och utjdmnade sys-
selsdttningsgraden till 66,4 procent.

Okning av antalet anstillda
I augusti 2014 uppgick antalet anstallda till 4 367 000,
icke sdsongrensat. Jamfort med augusti 2013 ar det en
okning med 88 000. Antalet anstdllda kvinnor 6kade med
51 000 och uppgick till 2 174 000. Antalet anstédllda man
var 2 193 000, en 6kning med 37 000.

Aven sdsongrensade och utjamnade data visar pa en
stor 6kning av antalet anstéllda.

Arbetade timmar 6kar

Det totala antalet arbetade timmar uppgick i augusti 2014
till i genomsnitt 125,0 miljoner per vecka enligt icke s&-
songrensade data. Nar hansyn tagits till skillnader i helger
och andra ledigheter dr det en 0kning med 2,2 procent
jamfort med augusti 2013.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta,  Antal arbetade Ant. arbetslésa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2013 2014 2013 2014 2013 2014
jan 4578 4619 13210 12 350 421 436
feb 4597 4648 15160 15 490 427 433
mar 4643 4701 14 870 15830 448 440
apr 4642 4698 15090 14 500 445 445
maj 4667 4746 14 650 15 520 417 413
jun 4815 4870 14 640 14 460 484 493
jul 4905 4982 9530 9890 382 380
aug 4766 4863 12 230 12 500 377 389
sep 4708 16 010 382
okt 4746 16 240 374
nov 4704 15780 382
dec 4680 13720 380

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar, och antal
arbetsldsa inkluderar heltidsstuderande som sokt och kunnat ta arbete.

Sasongrensade och utjamnade data visar pa en 6k-
ning av antalet arbetade timmar jamfort med foregaende
manader.

Sma forandringar av arbetslosheten
I augusti 2014 var antalet arbetslosa i dldern 15-74 ar
389 000, icke sdasongrensat, vilket motsvarar en arbetslos-
het pd 7,4 procent. Antalet arbetslésa man var 208 000
och antalet arbetslosa kvinnor var 181 000. Fér ménnen
motsvarar det en arbetsloshet pa 7,5 procent och for kvin-
norna 7,2 procent. Bland ungdomar i aldern 15-24 ar var
122 000 arbetslosa. Andelen arbetslosa ungdomar var 17,4
procent av arbetskraften.

Sasongrensade och utjgmnade data visar endast pa sma
forandringar av antalet och andelen arbetslosa under de
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senaste manaderna. Antalet arbetslosa uppgick i augusti
2014 till 411 000, vilket motsvarar ett arbetsloshetstal pa
7,9 procent. Bland ungdomar i aldern 15-24 ar var arbets-
16shetstalet 22,1 procent i augusti 2014. Sdsongrensade
och utjdmnade data visar pa en nedatgaende trend for
arbetslosheten bland ungdomar.

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 &r. Inkl. heltidsstuderande som sdkt arbete.
Sasongrensade och utjamnade manadsvarden

procent
0

>

0

2010 2011 2012 2013 2014

Minskning av antalet och andelen arbetslésa
Antalet inskrivna arbetssokande, som utgors av de Oppet
arbetslosa och stkande i program med aktivitetsstod,
uppgick i augusti 2014 till 371 000. Jamfort med augusti
2013 &r det en minskning med 31 000 personer. Bland
de inskrivna arbetslosa var 211 000 &ppet arbetslosa och
160 000 personer deltog i program med aktivitetsstod.
Antalet nya lediga platser som anmaldes till landets ar-
betsférmedlingar var 59 000, vilket dr 8 000 fler 4n mot-
svarande mdnad foregaende ar. Under augusti 2014 fick
40 000 personer ett arbete vilket &r 5 000 farre an augusti
2013. Antalet varslade uppgick till 3 300, en minskning
med 400 jamfort med augusti 2013.

Arbetskraftskostnader och

loner

Senaste uppgift: juli 2014
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlénen for arbetare var
under juli 2014 154,00 kronor exklusive 6vertidstilligg och
156,10 kronor inklusive 6vertidstilldgg, vilket dr en 6kning,
ibada fallen med 2,6 procent jamfort med juli 2013. Under
juli 2014 var den preliminéra genomsnittliga manadslonen
for tjidnsteméan 36 070 kronor exklusive rorliga tilligg och
36 840 kronor inklusive rorliga tilldgg, vilket dr en 6kning
med 2,3 respektive 2,5 procent jamfort med juli 2013.
Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av mi-
neral och tillverkningsindustrin har for juli 2014 berdknats
till 273,42 kronor per timme, vilket ger ett arbetskostnads-
index pa 115,7 en fordndring med 2,1 procent jamfort med
juli 2013. Arbetskostnaden for en arbetare inom den privata
sektorn totalt har for juli 2014 berdknats till 252,01 kronor
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per timme och for tjdnstemén inom den privata sektorn till
55 321 kr per manad. Detta ger ett arbetskostnadsindex for
arbetare pa 112,9 en 6kning med 2,8 procent jamfort med
juli 2013. Motsvarande index for tjianstemén blir 116,7 en
6kning med 3,5 procent jamfort med juli 2013.

Loneutveckling inom den privata sektorn
Procentuell forandring fran motsvarande manad féregaende ar

5

4

2010 201 2012 2013 2014

FINANSMARKNAD

Okad oro pa aktiemarknaderna

Aktiemarknaderna fortsatte under september att praglas
av osdkerhet, vilket inneburit en del tvara kast i borsut-
vecklingen samt en vikande trend. I USA vande bors-
marknaderna nerdt mot slutet av manaden och det har
forekommit en del kommentarer om att det ar en vikande
kreditmarknad som skulle ligga bakom nedgangen. Nar
investerare har svart att komma ur positioner mot foretag
i form av foretagsobligationer och liknande har de istéllet
minskat ner sina aktieinnehav for att fa ner sin exponering,.
Men sé lange rdntorna i USA och Europa befinner sig pa
radande laga nivaer har aktiemarknaden mycket understod
i form av avkastningssokande kapital. Borjar rantorna att
krypa uppat igen kan detta ocksa tolkas som positivt av
aktiemarknaden eftersom det dé kan vara ett tecken pa
stigande konjunktur.

Aktiekurserna
Stockholmsbdérsens generalindex, manadsgenomsnitt

index 1995-12-29=100
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Det saknas inte orosmoln pa aktiemarknaden. De
inkdpschefsindex som publicerats under manaden i eu-
roomradet och Ryssland och Kina har varit svaga och inte
givit nagra ljusa signaler om framtiden och féretagens
forvantade vinster. Den geopolitiska turbulensen fortsétter,
dven om marknaderna i USA reagerade svagt positivt pa
insatserna mot IS. Bérsen i Hong Kong f6ll under slutet av
ménaden sedan landet drabbats av de vdrsta demonstra-
tionerna mot centralmakten i Kina sedan 1997. Hang Seng
gick ner med 6,15 procent. Dow Jones och Nasdaq hade
vid manadens slut gatt ned med 0,16 procent respektive
2 procent. I Frankfurt avslutade DAX manaden svagt och
slutade pa 9 423, i stort ofdrandrat jamfort med augusti.

Valutakursindex for kronan
Manadsgenomsnitt

TCW-index 1992-11-18=100
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Kronan f6ll mot dollarn

Valutgangen och den osdkra parlamentariska situationen i
Sverige fick inte investerarna att darra pa manschetten. Af-
farsvarldens generalindex slutade pa plus den efterf6ljande
veckan innan kurserna vinde nerat och under manaden
var AFGX totalt sett ofdrdndrat. Kronan fortsatte att falla
och nadde den lagsta nivan mot dollarn pa tva ar 7,21 SEK/
USD och en viss premie for det politiska ldget kan dnda
skonjas i kursens utveckling.

Valutakurser
Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
Manadsgenomsnitt
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Riksbankens direktion valde tidigare i september att
halla styrrdantan ofdrdandrad pa 0,25 procentenheter. In-
flationen ér fortsatt ldg men har de senaste manaderna
blivit lite hogre dn forvantat. Beslutet motiveras med att en
fortsatt lag ranta dr nodvandig for att inflationen ska kunna
stiga mot tvaprocentsmalet. Den svenska rantekurvan har
blivit ndgot brantare under september med fallande korta
rantor och nagot ckande ldnga rantor.

Korta rantor
3 man statsskuldvaxlar (motsv)

procent
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Kélla: Riksbanken
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ECB séankte rantan

Strax efter riksbankens presskonferens tillkdnnagav Mario
Draghi att ECB sdnker sin styrranta med 0,10 procentenhe-
ter till 0,05 procent. Dessutom presenterades nya atgarder
som innebar kop av sdkerstéllda obligationer och andra
bolanerelaterade vardepapper. Beskedet kom efter en tid
av europeisk kréftgdng och forsvagade siffror fran annars
pélitliga Tyskland. Okad réntedifferens mellan Sverige
och eurozonen gynnar kronan nagot men férandringen i
SEK/EUR var under manaden inte mer &n nagra tiondels
procent. Sedan skottarna rostat nej till sjalvstandighet har
dven kronan tappat mot pundet.

Langa réntor
10-ariga statsobligationer

procent
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Kélla: Riksbanken
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Andreas Hoérnqvist och Jon Smedsaas,
Finansmarknadsstatistik
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Konjunkturindikatorer fér nagra lander och -omraden
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* Indikatorn fér EU avser Euroomradet. Kalla: OECD

Leading indicator*

Aterhdmtningen i EU vinner sakta mark och andra kvartalet
vixte BNP for femte kvartalet i foljd. Aterhamtningen ar
dock svag och sésongrensade uppgifter visar att BNP ¢kade
med mattliga 0,2 procent andra kvartalet och jamfoért med
kvartalet innan. Matt i arstakt var dkningen 1,2 procent.
Den ledande indikatorn minskade i utgangen av juli, och
dven om den fortsatt ligger dver den langsiktiga trenden,
indikerar den nedatgaende utvecklingen en férsvagning
av den ekonomiska utvecklingen framéver.

Efter ett svagt forsta kvartal med negativ kvartalstillvaxt
okade Nederldndernas BNP i sdsongrensade varden med
0,7 procent fran forsta till andra kvartalet. Matt i drstakt
var 6kningen 1,1 procent. Aven den nederlidndska indu-
striproduktionen uppvisar positiva tillvéxttal och sdson-
grensade uppgifter visar att produktionen 6kade med 1,3
procent i juli jamfort med manaden innan. Den ledande
indikatorn minskade dock i juli, men ligger fortsatt over
den ldngsiktiga trenden.

Irland, som drabbats hért av de senaste kriserna, har un-
der arets tva forsta kvartal uppvisat en stabil aterhdmtning.
Efter ett starkt forsta kvartal fortsatte den goda tillvaxten
aven efterfoljande tremanadersperiod och fran forsta till
andra kvartalet vaxte BNP med 1,5 procent, sésongrensat.
Matt i arstakt var 6kningen 6,5 procent. Aven den irlindska
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industriproduktionen uppvisar en relativt god utveckling
och ijuli 6kade produktionen med 2,1 procent, sisongrensat
och jamfoért med manaden innan. Den ledande indikatorn
minskade dock i juli och ligger nu under den ldngsiktiga
trenden, vilket tyder pa en simre utveckling framéver.

Storbritannien, som dr en viktig handelspartner till
Irland, &r nu Europas nya draglok sedan den tyska ekono-
min har tappat fart. Fran forsta till andra kvartalet 6kade
BNP 0,8 procent, sdsongrensat, och jamfort med mot-
svarande kvartal foregdende ar var 6kningen 3,2 procent.
Det var sjdtte kvartalet i f6ljd med positiv kvartalstillvaxt.
Den ledande indikatorn minskade dock i juli men ligger
fortsatt over den langsiktiga trenden. Den nedatgaende
utvecklingen kan dock vara en indikation pa en svagare
tillvéxt framover.

Fran forsta till andra kvartalet minskade Tysklands BNP
med 0,2 procent, sdsongrensat. Senast landet uppvisade en
negativ kvartalstillvaxt var forsta kvartalet 2013. Utveck-
lingen for den tyska industriproduktionen visar daremot
inte tecken pa nedtrappning och i juli var produktionen
i sdsongrensade varden 2,6 procent hogre 4n manaden
innan. Daremot sjonk den ledande indikatorn i juli och
ligger nu under den langsiktiga trenden, vilket indikerar
en svagare ekonomisk utveckling.
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Arbetsléshet

Den genomsnittliga arbetslosheten i EU-omradet var i juli
10,2 procent. Det &r en nedgang med 0,7 procentenheter
jamfort med samma manad foregaende ar. Arbetslosheten
varierar kraftigt mellan landerna i Europa och Spanien hor
till ett av de lander som redovisar hogst arbetsloshetstal.
Ijuli var 24,5 procent av spanjorerna arbetslosa, men den
uppatgdende trenden som observerats under ett flertal
ar har nu brutits och sedan nagra manader tillbaka har
arbetslosheten sakta borjat falla tillbaka. I linder som
Tyskland och Norge dr andelen arbetsldsa betydligt lagre. I
Tyskland var arbetslosheten 4,9 procent i juli, vilket var 0,1
procentenheter ldgre 4n manaden innan. I Norge 6kade
arbetslosheten med 0,1 procentenheter i juni, men andelen
som saknar arbete &r fortsatt bland de ldgsta i Europa och
uppgick till 3,3 procent.

Bland de nordiska linderna redovisar Finland den
hogsta arbetslosheten. I juli uppgick den till 8,7 procent
och arbetslosheten ligger nu pd samma niva som i borjan
av 2010. I Danmark
var arbetslosheten
6,6 procent i juli och
for Sveriges del lag
arbetslosheten pa 7,7
procent.

I augusti uppgick
arbetslosheten i USA
till 6,1 procent, 0,1
procentenheter ldgre
jamfort med forega-
ende manad.

Arbetsloshet

2010

2011 2012 2013 2014

Internationella ekonomiska indikatorer

Arbetsloshet

Avser Procent Forandr. fran  Forandr. fran
manad av arbets-  féregaende motsv man
kraften manad, % foreg ar, %
EU jul 10,2 0,0 -0,7
Danmark jul 6,6 0,1 -0,4
Finland jul 8,7 0,1 0,6
Italien jul 12,6 0,3 0,5
Spanien jul 24,5 -0,1 -1,7
Storbritannien maj 6,4 0,0 -1,3
Sverige jul 7,7 -0,3 -0,2
Tyskland jul 4,9 -0,1 -0,4
Norge jun 3,3 0,1 -0,1
USA aug 6,1 -0,1 -1,1
Japan jul 3,8 0,1 -0,1
OECD jul 7.4 0,0 -0,5
Kalla: OECD

EU-barometern

I september sjonk EU-kommissionens konjunkturbaro-
meter for euroomradet med 0,7 enheter till 99,9,senast
barometern befann sig under den langsiktiga trenden var
i december 2013. For EU totalt var nedgangen 1,0 enheter,
vilket innebar att indikatorn stannade pa 103,6. Nedgangen
i savél euroomradet som for EU totalt berodde framst pa
ett forsamrat stamningsldge inom detaljhandeln och bland
konsumenter. Bland 6vriga sektorer var stimningsldget i
stort sett oférandrat med undantag for byggsektorn dar
stamningsldget istéllet forbattrades ndgot. Bland de storre
ekonomierna noterades Italien, Tyskland och Storbritan-
nien for nedgangar. Sveriges indikator foll med 2,6 enheter
till 106,2 och stdimningsldget férsamrades inom industrin,
tjdnstesektorn och byggsektorn.

Danmark Finland Sverige Tyskland
BNP?
Forandr. foreg. kv. % -0,3 0,2 0,8 0,7 -0,2 1,1 0,2 0,4
Forandr. 4 kv. % 0,0 -0,1 3,2 2,6 1,3 2,6 1,2 1,9
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % 4,7 -0,3 0,5 1,5 2,6 0,4 0,7 0,2
Forandr. 12 man. % -5,8 -3,1 1,7 -5,0 4,3 5,0 1,6 2,4
KP4
Forandr. féreg. man. % -0,2 0,2 0,4 0,0 0,0 -0,2 0,1 0,0
Forandr. 12 man. % 0,3 1,2 1,5 0,2 0,8 1,7 0,5 1,8
Arbetsloshet® % 6,6 8,7 6,4 7,7 4,9 6,1 10,2 7,4
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,1 0,1 0,0 -0,3 -0,1 -0,1 0,0 0,0
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,4 0,6 -1,3 -0,2 -0,4 -1,1 -0,7 -0,5
Kort réanta® % 0,37 0,19 0,55 0,22 0,19 0,19
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,01 -0,02 0,00 —-0,04 —-0,02 —-0,02
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,10 -0,04 0,06 -0,71 -0,04 . -0,04
Lang ranta” % 1,24 1,18 2,52 1,58 0,95 2,42 1,99
Forandr. féreg. man. | procentenheter | -0,14 -0,18 -0,31 -0,02 -0,16 -0,12 -0,17
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,53 -0,89 -0,34 -0,76 -0,79 -0,32 -1,1 .
1) EU28 men for kort och lang ranta avses euroomradet 2) Andra kvartalet - 3) OECD juni, dvriga juli - 4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-landerna. Augusti 5) USA augusti, Storbritan-
nien maj, 6vriga juli  6) Augusti  7) Danmark juli, dvriga augusti
Kalla: OECD, Eurostat
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Det ljusnar for Spanien

Bilden av Spanien har de senaste dren varit ett land som
ar svart plagad av recession. Efter att bostadsmarknaden
kraschade 2008 stortdok efterfragan i ekonomin och laget
forvarrades ytterligare i samband med eurokrisen 2010.
Spanien é&r ett av de linder som drabbats hardast i det
krisande Europa, men nu verkar det som att utsikterna
ljusnat nagot. Andra kvartalet i dr var BNP-tillvaxten po-
sitiv for fjarde gdngen i f0ljd och arbetslosheten har borjat
minska nagot, om dn i langsam takt.

Spanska bostadspriser visar tecken pa uppgang
Det hela startade redan under 90-talet men briserade i
bdrjan av 2000-talet. Ofantliga belopp pumpades in i fast-
ighetssektorn och nér rantorna sjonk kraftigt till foljd av
att Spanien gick over till euron gav det ytterligare bransle
till en snabb tillvixt. Bostadspriserna steg kraftigt under
en lang tid och eldades pa av en generds utlaning fran
bankerna. Nér bubblan sprack rasade bostadspriserna
och ménga spanska hushall fann sig 6verbelanade och
klarade inte av att betala rdntor och amorteringar pa lanen.
Resultatet blev stora kreditférluster och en bankkris som
kravt nodlan for att rekapitalisera de spanska bankerna.
Bristen pa kapital har medfort att utldningen minskat
kraftigt vilket ytterligare dimpat bostadspriserna. Fran
2007 till 2013 {61l bostadspriserna med narmare 35 procent,
men nedgangen verkar nu ha upphort. Enligt statistik fran
Spaniens statistikbyrd uppvisade bostadspriserna en svag
uppgang andra kvartalet, den forsta noterade 6kningen pa
over sju ar. Uppgifter fran spanska regeringen visar dock
att bostadspriserna fortsatte att falla, men i en betydligt
langsammare takt dn tidigare och nedgangen var den
lagsta sedan 2008.Vid inledningen av aret limnade ocksa
de spanska bankerna euroldndernas laneprogram och av
de totalt 100 miljarder euro som beviljades i lan behovde
de spanska bankerna “bara”lana runt 41 miljarder euro
for att ater kunna std pd egna ben.

Arbetsloshet
Procent av arbetskraften. Sdsongrensade varden
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Sma ljusglimtar pa arbetsmarknaden

Krisen och den svaga ekonomiska utvecklingen som {oljt
har slagit sarskilt hart mot arbetsmarknaden. Den uppat-
gaende spiralen verkar vara bruten {or efter att arbetslos-
heten toppade i borjan av 2013 har den minskat stegvis.
Aven om arbetsmarknaden visar prov pa framsteg kvarstar
fortfarande stora utmaningar. I juni var néstan var fjarde
spanjor fortfarande arbetslds och arbetslosheten ligger
langt 6ver genomsnittet for EU pa knappt 10 procent.
Sarskilt hart utsatta dr Spaniens unga befolkning. Efter
en nedatgaende trend sedan utgangen av tredje kvartalet
2013 borjade ungdomsarbetslosheten dterigen att ka
under sommaren och i juli uppgick den till hela 53 procent.

Statsskulden slar rekord

Spaniens statsskuld har de senaste dren okat kraftigt till
foljd av mycket stora budgetunderskott. Regeringen har
forsokt att minska budgetunderskotten genom skattehdj-
ningar, frysningar av offentliganstélldas Ioner m.m. Trots
det har den offentliga sektorns bruttoskuld fortsatt att
véxa och uppgick 2013 till 94 procent av BNP. Riantorna
har daremot kraftigt fallit tillbaka till rekordlaga nivaer och
kostnaden for statskulden har ddrmed blivit lagre.

Tecken pa aterhdamtning

Forutom fallande réntor visar Spanien upp flera tecken
pa att landet ar pa vdg ut ur krisen. Tredje kvartalet 2013
lamnade landet recessionen och sedan dess har landet
uppvisat mattlig kvartalstillvéxt under fyra kvartal i foljd.
Fran forsta till andra kvartalet 0kade BNP i sdsongrensade
varden med 0,6 procent, driven av en 6kad inhemsk efter-
fragan. Antalet utlandska bestkare slog ocksa rekord i juli i
ar och da turismen utgdr en betydande del av den spanska
ekonomin dr det gladjande. Nedatrisker som kan sitta stopp
for aterhamtningen kvarstar dock. En fortsatt svag tillvéxt
ieuroomradet och risken for att arbetslosheten stiger igen
dr bara ett par av de utmaningar som landet star infor.

BNP-utveckling
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Kalla: OECD
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Férandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allméant
BNP volym 2010=100 2 kv 106,4 " 0,7 " 2,6
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 2 kv 110,0 " 03 " 3,7
Hushallens konsumtion volym 2010=100 2 kv 108,1 " 1,3 " 3,3
Tjansteproduktion volym 2010=100 jul 111,19 -0,7 " 2,0
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 2 kv 11,2 46
1-2 kv 19,7 35
Industri
Produktion volym 2010=100 jul 74,6 -1 " -6
jan—jul 91,7 -2
Omsattning volym 2010=100 jul 77,1 -1 " -4
jan—jul 94,1 -2
Orderingang volym 2010=100 jul 75,5 -1 " -4
jan—jul 92,6 -3
Kapacitetsutnyttjiande % 2 kv 889 " 0,3 "2 2,8 12
Investeringar mdr kr 2 kv 411 9
1-2 kv 79,1 2
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr aug 84,2 0o " 0
jan—aug 734,4 2
Varuimport mdr kr aug 87,0 10 6
jan—aug 712,2 4
Handelsnetto mdr kr aug -2,8
jan—aug 22,2
Bytesbalans mdr kr 2 kv 48,7
1-2 kv 111,9
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 aug 110,8 " 1,9 ° 4,6
jan—aug 3,8
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 jul 106,6 " -12 " 1,5
jan—jul 2,5
Personbilsregistreringar, nya st sep 27771 -5 0 7
jan-sep 239 308 13
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 sep 102,4 4 96,7 4 96,8 ¥
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 aug 313,4 -0,1 -0,2
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 aug 201,9 0,0 0,5
Producentprisindex 2005=100 aug 114,9 1,0 2,7
Exportprisindex 2005=100 aug 110,8 1,7 51
Importprisindex 2005=100 aug 113,1 1,3 3,8
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 aug 116,3 0,8 21
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 aug 119,5 0,3 0,4
Arbetsmarknad, l6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal aug 4 863 2,0
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal aug 389 3,0
darav heltidsstuderande 1 000-tal aug 81 11,6
Arbetade timmar 10 000-tal aug 12 500 2,2
Lediga platser, nyanmalda 1 000-tal aug 59 14,9
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 jun 115,7 21
Timlon, industriarbetare kr jun 167,0 1,6
Finansmarknad
Utlaning till hushall mdr kr aug 3003 5,6
Utlaning till icke-finansiella foretag mdr kr aug 1942 3,5
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % sep 1,51 -0,02 2 -1,09 2
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % sep 0,19 -0,03 2 -0,70 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr aug 3,8
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 30 sep 125,2 0,6 7,2

1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter

3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin

4) Index for resp period

5) Fran monetara finansinstitut
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